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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Arsreikningur ABMIIF er hluti af B-hluta arsreiknings Stefnis hf. sem inniheldur arsreikning verdbréfasjoda,
fiarfestingarsj6da og fagfjarfestasjéda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verbréfasj6da.

Hagnadur vard af rekstri sjédsins ad fjarhaed 2.176 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi og er hagnadurinn faerdur
til heekkunar & hlutdeildarskirteinum. Hrein eign sjédsins i arslok nam 43.450 millj. kr. samkveemt
efnahagsreikningi.

Stjérn og framkveemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir arid 2013 med undirritun sinni.
Reykjavik, 11. mars 2014.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteinishafa i ABMIIF
Vié héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning ABMIIF fyrir &rid 2013. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvamdastjéra a arsreikningnum

Stjéorn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid I6g um
arsreikninga. Stjérn og framkveemdastjéri eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd
og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vi® latum i ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og

skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad neegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri heettu ad verulegir
annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vié aheettumatid er tekid tillit til
pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér
mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vié gerd arsreikningsins séu videigandi
sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vié teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.
Alit
bad er dlit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2013, efnahag hans 31.

desember 2013 og breytingu & hreinni eign & arinu 2013, i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Reykjavik, 11. mars 2014.

Pt leurd e

Margrét Pétursdéttir
I6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.

Borgartuni 30
105 Reykjavik

Arsreikningur ABMIIF 2013 4



Rekstrarreikningur 2013

Skyr. 2013 2012
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjoéld) 4-6
Vextir, verdbaetur, ardur 0g geNGISIMUNU .......ccorrrrerrieeeerreeeesrreesnneee s e 11.956 11.103
RV Y =To [T ][« I PP P TP PPPTP ( 9.669) (  10.639)
Upplausn afskriftareiknings ...........cccceiiiiieiiiiie e 8 64 1.377
Hreinar fjarmunatekjur 2.351 1.841
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN <..eiiiiiie ittt e st e e et e e e e nnaeee s 7 173 169
ANNAT reKSrarkOSTNAOU .........eoiieiriiieriie et 2 11
175 180
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .........ccccceovviiiiiiii e, 2.176 1.661
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013

Skyr. 2013 2012
Eignir

Verdbréf med fOStUM teKJUM ........ooviiiiiiie e 8 118.493 119.945
Fjarfestingar samtals 118.493 119.945
FUIINUSTUBIGNIT 1.t e e e e 9 104 501
[ F= Va0 [ 0Tz =Yg B (YRR 10 47.015 52.661
Adrar eignir samtals 47.119 53.162
Eignir samtals 165.612 173.107

Skuldir
[ [0 o LY o Eo T ST (= PP 12 43.450 41.274
Y (o [T/ to N F= T Fo Y] (o] {4 T= U 11 13 122.148 131.804
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrSIUfEIAg .........ccoovviiriiiiiiiiiceie e 14 29
Adrar skuldir samtals 122.162 131.833
Skuldir samtals 165.612 173.107
[ [0 o LY o Eo T ST (= PR 43.450 41.274
Fjoldi eininga (I Mill].) «oooeeeeiiee e e 23.200 23.200
Gengi SJOASDIéfa i IOK ArSinS ......occeviiiiiieiiiee e 12 1,87 1,78
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2013

Skyr. 2013 2012
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .........coooevvveeeiiiii, 2.176 1.661
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ............cooiiiiiiiiie e 0 23.000
0 23.000
Haekkun a hlutdeildarskirteinum ..........ccccociiiiiiiiiiii e 2.176 24.661
Hlutdeildarskirteini i Aarsbyrjun ... 41.274 16.613
Hlutdeildarskirteini i IoK Arsins ......c.cccooiiiieiiiiiice e, 12 43.450 41.274
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Yfirlit um fjarfestingar 2013

1bUBAIAN ..o

Heildarveromeeti fjarfestinga

Arsreikningur ABMIIF 2013

Markads- Eign Eign Eign Fjarfestingarstefna
verd 2013 2012 Breyting Lagmark Hamark
% % % % %
................. 118.493 100 100 0 100
............ 118.493 100 100
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur sjodsins ABMIIF er ad verja fjarmunum sinum til kaupa a ibudalanum af Arion banka og doétturfélégum, i
samraemi vio fyrirkomulag um Gtgafu sértryggdra skuldabréfa (e. covered bonds). Einnig ad abyrgjast allar greidslur
vegna utgafu & seértryggdum skuldabréfum i samraemi vid skilmala i fyrirkomulagi um sértryggd skuldabréf sem
sjodurinn er adili ad.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arsreikningur Fagfjarfestasjodsins Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund (ABMIIF) er gerdur i samraemi vid
I6g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum. Arsreikningurinn er gerdur eftir soému reikningsskilaadferdum og arid aéur.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fijarhzedir birtar i milljonum kréna. Sjédurinn er hluti af Stefni hf.
sem er doétturfélag Arion banka hf. Arion Banki hf. er eini eigandi hlutdeildarskirteina sjédsins og er arsreikningurinn
hluti af samstaedureikningi bankans.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega
lidi reikningsskilanna, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum peim
pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar samkvaemt
pessu mati eru feerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i arslok 2013 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags. Gengismunur
sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning.

5. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem toku gildi i byrjun ars 2014. Afallnar verdbaetur &
hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

6. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjéld eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

7. Umsyslup6knun
Sj6durinn greidir Stefni hf. umsyslupoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad viéd rekstur sjodsins; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Af peirri poknun greidir sjodurinn einnig vorslupoknun til
Arion banka hf. Umsyslupéknunin reiknast sem fast hlutfall 0,1% af heildareign sjodsins.

Til vidbotar framangreindri péknun greidir sjodurinn kostnad vegna opinbers eftirlits.

8. Verdbréf med fostum tekjum
a. Ibudalan eru feerd til eignar med afélinum voéxtum og verdbotum i arslok. [ arslok 2013 voru 54,2% ibGdalana sjédsins
reiknud midad vid visitdlu greidslujafnadar.

b. Vegna adsteedna sem skopudust i kjolfar fijarmalahrunsins & islandi haustid 2008, hafa bankar og fijarmalafyrirteeki
gripid til ymissa radstafana til ad koma til mots vid skuldastédu einstaklinga. Arion banki hf. baud seint a arinu 2009
uppa ad vidskiptavinir geetu leidrétt héfudstdl lana sinna nidur i 110% af markadsvirdi ibGdarhisnaedis. Vidskiptavinir
gatu sott um pessi Urreedi fram til 30. juni 2011. Nidurfeersla er faerd i afskriftareikning med almennri nidurfeerslu annars
vegar og sértaekri nidurfeerslu hins vegar. Afskriftareikningur vegna eigna sjodsins stendur i 1.435 millj. kr. og skiptist
pannig ad sértaek afskrift nemur 424 millj. kr. og almenn afskrift nemur 1.011 millj. kr. Afskriftareikningur hefur verid
dreginn fra verdbréfum med fostum tekjum i efnahagsreikningi.
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Skyringar, frh.:

8. Verdbréf med fostum tekjum, frh.

c. ibtdalan ABMIIF greinast pannig: 2013 2012
TDUBAIAN TYFIr AFSKIIFLT ... cveviecececeecteece ettt ettt ettt r e bene s 119.928 121.527
Afskriftir &0ur ............. ( 1582) ( 3.138)
Endanlegar afskriftir 83 179
Upplausn afskriftarreiknings & arinu 64 1.377
TDUBAIAN T1OK AISINS ..ttt ettt e et e et et et e et e et e ee e et e et eare e e ese st esreeereneneneens 118.493 119.945
Afskriftareikningur atlana i hlutfalli af GHANUM. ... 1,20% 1,30%

9. Fullnustueignir
Sj6durinn hefur leyst til sin fasteignir (ibddarhdsneedi) i kj6lfar uppboda & vidkomandi eignum til tryggingar lanum sem
hann var med. Eignir pessar eru verdmetnar af starfsmonnum Arion banka. Vido matid er m.a. horft til 4stands
eignarinnar og stadsetningar. Pad verdmat er sidan feert nidur um 20% sem varudarnidurfeersla.

10. Handbeert fé
Handbaert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

11. Skattamal
ABMIIF greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri sjodsins skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum, pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6héa innlausn.

Sjédurinn eru undanpeginn fijarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér 4 landi.

12. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun ABMIIF midad vid 31. desember 2013:

Avoxtun

R To VS (U I 0 1 F= 01U T | 0,87%

RS Lo VS (W S 0= L a1 T LN 1,38%

RS Lo VS (0 2 1 0 F= Vo UL | T 1,56%

b. Yfirlit um bokfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfeert

verdmaeeti Gengi

31. desember 2013 43.450 1,87
31. desember 2012 41.274 1,78
31. desember 2011 16.613 1,72
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Skyringar, frh.:

13. Skuldir vid lanastofnanir
Sjédurinn og Arion banki hf. gerdu med sér vikjandi lanasamninga um fjarmégnun & kaupum sjédsins & ibudalanum.
Lanasamningarnir eru reiknadir upp midad vid afallna vexti og neysluverdsvisitdlu. Vaxtakjor lanasamninganna eru fra
3,75 - 4,00% p.a.

Vaxtaberandi skuldir sjédsins eru:

Verotryggoir [ANASAMNINGA .......coiuiiiiiiiiee ettt ettt ettt e bt et e st e e sab e e aab e e sbbeesae e e sbeeebeeebeesnbeesaneas 122.148

Greidslur af lanasamningum i arslok greinast pannig:

I L= o 318 2 0 SO 2.265
I [ (=0 5318 2 0 SO 2.352
I L= o 318 22 0 OSSP 2.443
I [ (=30 5318 1220 OSSP 2.537
I (=0 318 2 0 SO 2.636
B[ (=0 £ LU 1] o - RSP R 109.915
122.148
14. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting: Annad Samtals
kr. % kr. %
Adrir fiarmalagerningar, ibUdalan ..........ccccovviiiiii i 118.493 100 118.493 100
118.493 100 118.493 100
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